ADTHINK MEDIA

Société Anonyme

79 rue Frangois Mermet
69160 TASSIN LA DEMI LUNE

Rapport du Commissaire aux Comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2010



Deloitt
e OI e Deloitte & Associés

Immeuble « Park Avenue »

81, boulevard de Stalingrad

B.P. 81284

69608 Villeurbanne Cedex

France

Téléphone : +33(0)4 72 43 39 25
Télécopieur : + 33 (0) 4 72 43 39 91
www.deloitte.fr

ADTHINK MEDIA

Société Anonyme

79 rue Frangois Mermet
69160 TASSIN LA DEMI LUNE

Rapport du Commissaire aux Comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2010

Aux actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a €té confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2010, sur :

- le contréle des comptes annuels de la société ADTHINK MEDIA, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
¢galement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les €léments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice,
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Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
"Changement de méthode - Crédit Impdt Recherche" de l'annexe qui expose le changement de
classement comptable du Crédit Impot Recherche.

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de [’article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- Comme mentionné dans la premiére partie du présent rapport, la note "Changement de
méthode - Crédit Imp6t Recherche" de ’annexe expose le changement de classement
comptable du Crédit Impbt Recherche. Dans le cadre de notre appréciation des régles et
principes comptables suivis par votre société, nous nous sommes assurés du bien-fondé de
ces changements et de la présentation qui en est faite.

- La note "Participations et autres titres immobilisés" de I’annexe expose les régles et
méthodes comptables relatives aux modalités d’évaluation et de dépréciation des titres de
participation. Nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées
ci-dessus et des informations fournies dans les notes de 1’annexe.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes

annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle vous ont ét¢ communiquées dans le rapport de gestion.

Villeurbanne, le 27 avril 2011

Le Commissaire aux Comptes
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COMPTES ANNUELS

Bilan
Compte de résultat

Annexe
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Mission de Présentation des Comptes Annuels

BILAN ACTIF

Montant Brut Amortissements

Rubriques

31/12/2010

31/12/2009

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établis sement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage
Autres immobilisations comporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

1366 782
71159

412399

6237614
1349 889
170

109 069

911 259

184 839

400 000

2719

455523
71159

227 561

5837614
1349 889
170

106 350

384 164

225 494

5924 747
1515772
170

27783

ACTIF IMMOBILISE

9 547 083

1498 817

8048 266

8078 130

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement
(dont actions propres :
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance

52688 )

14 921

3 889 586
1314076

82517

1052 820

38342

14 921

3865344
1314076

82517

1052 820

38342

30 546

1 848 861
348 498

234 956

222 580

16 604

ACTIF CIRCULANT

6392 263

24242

6368 021

2702 044

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

15 939 346

1523 059

14 416 287

10 780 174
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Mission de Présentation des Comptes Annuels
BILAN PASSIF
Rubrigues 31/12/2010 31/12/2009
Capital social ou individuel ( dont versé : 1784250 ) 1784 250 1499 250
Primes d'émission, de fusion, d'apport 6424 141 6222 741
Ecarts de réévaluation ( dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 51 800 23 483
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours ) 556 518 556 518
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes ) 960 171 422 152
Report a nouveau
RESULTATDE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 989 917 566 337
Subventions d'investis sement
Provisions réglementées 16 007 10 764
CAPITAUX PROPRES 10 782 804 9301244
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 338 118 291 308
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 5370 13 276
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1787 095 492 430
Dettes fiscales et sociales 1429 866 599 725
DETTES DIVERSES
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 11118 10 631
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 61914 71 560
DETTES 3633 482 1478 930
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 14 416 287 10 780 174
Résultat de l'exercice en centimes 989 917,45
Total du bilan en centimes 14 416 286,50
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Mission de Présentation des Comptes Annuels
COMPTE DE RESULTAT (en liste)
Rubrigues France Exportation 31/12/2010 31/12/2009
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 5486478 3041 202 8527 680 4 428 603
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 5486 478 3 041 202 8 527 680 4 428 603
Production stockée
Production immobilisée 300 409 273 012
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortis sements), trans ferts de charges 17900 47733
Autres produits 27 144 283 894
PRODUITS D'EXPLOITATION 8873 133 5033 242
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 5263 683 2423933
Impots, taxes et versements assimilés 145 294 79 967
Salaires et traitements 1531459 1158713
Charges sociales 688 291 490 989
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 316 202 271 596
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations auxdépréciations 17072
Dotations aux provisions
Autres charges 25062 52102
CHARGES D'EXPLOITATION 7 987 063 4 477 300
RESULTAT D'EXPLOITATION 886 071 555 942
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations 229 499 391 568
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actifimmobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 3167 1753
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change 198 16
Produits nets surcessions de valeurs mobiliéres de placement 1679 212
PRODUITS FINANCIERS 234 543 393 550
Dotations financi¢res auxamortissements, dépréciations et provisions 2719
Intéréts et charges assimilées 13 348 18 883
Différences négatives de change 16 57
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 16 082 18 940
RESULTAT FINANCIER 218 461 374 610
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1104 532 930 552
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COMPTE DE RESULTAT (suite)
Rubriques 31/12/2010 31/12/2009
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 81 000
Produits exceptionnels sur opérations en capital 887 645 1 810
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
PRODUITS EXCEPTIONNELS 887 645 82 810
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 338 27 681
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 852 416 10
Dotations exceptionnelles aux amortis sements, dépréciations et provisions 5314 405 243
CHARGES EXCEPTIONNELLES 858 068 432 934
RESULTAT EXCEPTIONNEL 29 577 (350 124)
Participation des salariés auxrésultats de l'entreprise
Impéts sur les bénéfices 144 192 14 091
TOTALDES PRODUITS 9995 322 5509 602
TOTALDES CHARGES 9 005 404 4943 265
BENEFICE OUPERTE 989 917 566 337
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Mission de Présentation des Comptes Annuels

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de lexploitation, permanence des méthodes comptables
d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels.

CHANGEMENT DE METHODE - COMPTABILISATION DU CREDIT D'IMPOT
RECHERCHE

Contrairement au principe énoncé ci-dessus de permanence des méthodes comptables et suite 4 la décision
du college de ANC du 5 novembre 2010, le crédit d'impét recherche comptabilisé jusqu'alors en "autres
produits” est désormais comptabilisé en diminution de I'impdt sur les bénéfices pour respecter la nouvelle
position comptable.

Le montant du crédit d'impdt recherche 2009 s'élevait a 143 322 €. Le montant du CIR 2010 s'éléve quant
alua 157 715 €.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits
historiques. Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

IMMOBILISATIONS

- Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont amorties linéairement sur leur durée d'utilisation é conomique estimée. La
valeur brute est constituée par le cott d'achat hors frais accessoires.

Les durées d'amortissements généralement retenues sont les suivantes :

- Installations et agencements : 5410 ans
- Matériel de transport 5 ans

- Matériel de bureau et informatique 2244 ans
- Mobilier 5 ans

- Immobilisations incorporelles

La société engage des dépenses de développement dans le but de développer des logiciels trés spécifiques,
destinés a la réalisation de son chiffre d'affaires.

Ces dépenses de développement sont inscrites a lactif immobilisé par le biais de la production immobilisée
dés lors que leur faisabilité technique nécessaire a l'achévement de I'immobilisation incorporelle est
démontrée, que l'immobilisation incorpore lle générera trés probablement des avantages économiques futurs
et que lentreprise a b capacité d'évaluer de maniere fiable les dépenses attribuables 4 I'immobilisation
incorporelle au cours de son développement.
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Mission de Présentation des Comptes Annuels

REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)

Les frais de développement comprennent uniquement des salaires, appointements et autres cofits annexes du
personnel affecté au dé veloppement, a I'exclusion de toute charge directe.

Ils font l'objet d'un amortissement linéaire sur trois ans débutant dés l'exercice d'inscription pour une durée
fixée forfaitairement a six mois.

Les logiciels acquis par la société sont amortis en linéaire sur une période de un a trois ans.

Le fonds de commerce de Wawa Studio est issu de la transmission universelle de patrimoine de cette
derni¢re. Une dépréciation est constatée, le cas échéant, lorsque la valeur comptable est supérieure a la
valeur recouvrable.

PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Historiquement, la valeur brute était constituée par le coiit d'achat hors frais accessoires.
Depuis le reglement CRC 2004-06 sur I'é valuation, la définition et la comptabilisation des actifs ; les frais
accessoires sont inté grés.

Dans le cadre de l'apport des droits sociaux de la société NUMERIK ART a la société ADTHINK MEDIA
mtervenu au 15 juin 2006, la valeur de ces titres, frais compris, a été évaluée a 3 016 500 euros.

Cette valeur a été établie par application au chiffie d'affaires réalisé en 2006 d'un coe flicient multiplicateur de
2.

Cette valorisation, établie en comparaison avec d'autres sociétés similaires, était aussi fondée sur le potentiel
commercial que représentait la base d'adresses e-mail exploitée par le Groupe.

Ces apports ont été rémunérés par des actions de la société ADTHINK MEDIA.

Par ailleurs, les titres de la société CHERCHER EUROPE ont été acquis le 29 décembre 2006 pour un
montant de 991 300 euros, incluant un complément de prix éventuellement di de 480 000 euros.
L'évaluation du complément de prix était basée sur le chiffre mensuel prévisionnel sur 24 mois, 'hypothése la
plus haute plafonnée a 20k€ par mois avait été retenue.

Au 31 décembre 2007, le montant des titres a été revu, la clause de complément de prix devenant caduque,
pour s'élever a son montant définitif a savoir 802 166.66 euros.

ADTHINK MEDIA a cédé en janvier 2010 les titres CHERCHER EUROPE 4 la SARL CLICK MEDIAS
pour un montant de 802 166,66 euros.

Les titres de la société I'T NEWS INFO ont été acquis le 17 septembre 2007 pour un montant de 2 268
249,25 euros.

ADTHINK MEDIA a augmenté sa participation dans cette société pour porter sa quote-part de détention a
hauteur de 75 % pour un montant de 750 000 euros.

Le 21 fvrier 2008, la société¢ ADTHINK MEDIA a acquis 160 parts de la société MISS GOOD BUY
pour un montant total de 16 000 euros.































































